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Studium wykonalnosci jest jednym z dokumentéw wymaganych w procesie
aplikowania o dofinansowanie projektow inwestycyjnych ze Srodkow Unii Europejskiej.
Umozliwia ono:

= sprawdzenie czy projekt generuje dochod,

= okreslenie wysokosci dofinansowania z funduszy UE,

= dokonanie oceny projektu przez IZ/IP RPO Wt.

Studium wykonalnosci jest istotnym narzedziem informacji oraz wyjsciowym
dokumentem , na podstawie ktorego wypetniany jest wniosek o dofinansowanie.
Zawiera uzasadnienie realizacji projektu, w tym:
= wybdr rozwigzania techniczno-technologicznego, ktére m.in.:
— umozliwia realizacje zatozonych celow (rozwigzanie bedzie trafne i
skuteczne),
— przyczynia sie do rozwigzania problemoéw zidentyfikowanych w danej
jednostce (rozwigzanie bedzie uzyteczne),
— wykorzystuje istniejgce zasoby i srodki (rozwigzanie bedzie efektywne),
— zagwarantuje trwalos¢ wybranego rozwigzania réwniez po jego
zakonczeniu (rozwigzanie bedzie trwate),
= ekonomiczne i finansowe aspekty projektu,
= okreslenie:
— czy wnioskodawca posiada zdolnos¢ techniczng, finansowg i
instytucjonalng do realizacji projektu,
— czy wnioskodawca jest w stanie zagwarantowac stabilnos¢ finansowa
projektu,
— czy wnioskodawca jest w stanie zapewni¢ srodki na pokrycie kosztow
operacyjnych niezbednych dla funkcjonowania projektu zgodnie z
celami.

Studium wykonalnosci w ramach RPO WL powinno sktadaé sie z nastepujgcych
rozdziatow:

= Whnioski z przeprowadzonej analizy — podsumowanie,

= Definicja celdw projektu,

= |dentyfikacja projektu,

= Analiza wykonalnosci, analiza popytu oraz analiza opcji,

= Informacje i analizy specyficzne dla danego rodzaju projektu lub sektora,

= Analiza finansowa, w tym obliczenie wartoéci dofinansowania w przypadku

projektow generujgcych dochdd,
= Analiza kosztéw i korzysci (ekonomiczna),
= Analiza ryzyka i wrazliwo$ci.

Dodatkowo do studium nalezy zatgczy¢ tabele finansowg (jako aktywny arkusz
kalkulacyjny), ktéra zawiera czes¢ okreslajgca zatozenia bedgce podstawg wyliczen.

Jednym z elementéw studium jest analiza finansowa. Ma na celu ocene finansowe;j
rentownosci inwestycji i kapitatu krajowego, poprzez ustalenie wartosci wskaznikow
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efektywnosci finansowej projektu, weryfikacje trwatosci finansowej projektu i
beneficjenta/operatora oraz ustalenie wtasciwego (maksymalnego) dofinansowania z
funduszy UE. Powinna zawiera¢ co najmniej nastepujgce elementy:

okreslenie zatozeh dla jej przeprowadzenia,

ustalenie czy projekt generuje przychod oraz czy istnieje mozliwos¢ jego
oszacowania z wyprzedzeniem (w przypadku projektow, dla ktérych catkowity
koszt kwalifikowany przekracza 1 min EUR),

ustalenie, czy projekt generuje oszczednosci kosztéw operacyjnych,
zestawienie przeptywow pienieznych projektu dla kazdego roku analizy,
ustalenie poziomu dofinansowania projektu z funduszy UE,

ustalenie czy wartos¢ biezgca przychodéw generowanych przez projekt
przekracza wartos¢ biezacg kosztow operacyjnych, tzn. czy projekt jest
projektem generuje dochdéd — dot. projektéw, dla ktérych istnieje mozliwosé
obiektywnego okreslenia przychodu z wyprzedzeniem,

okreslenie zrédet finansowania projektu,

ustalenie wartosci nast. wskaznikow finansowej efektywnosci projektu:
finansowej biezgcej wartosci netto inwestycji (FNPV/C) oraz finansowej
wewnetrznej stopy zwrotu z inwestycji (FRR/C),

analize finansowej trwatosci projektu.

Analiza finansowa powinna:

ile to mozliwe i uzasadnione - by¢ przeprowadzona w cenach statych,
by¢ sporzadzona:
— w cenach netto (bez podatku VAT) w przypadku, gdy podatek VAT nie
stanowi wydatku kwalifikowalnego (poniewaz moze zosta¢ odzyskany
w oparciu o przepisy krajowe) lub
— w cenach brutto (wraz z podatkiem VAT), gdy podatek VAT stanowi
wydatek kwalifikowalny (poniewaz nie moze zosta¢ odzyskany w
oparciu o przepisy krajowe) oraz gdy jest on niekwalifikowalny, ale
stanowi rzeczywisty nieodzyskiwalny wydatek podmiotu ponoszgcego
wydatki. Podatek VAT powinien zosta¢ wyodrebniony jako osobna
pozycja analizy finansowe;.

Zaleca sie wykorzystanie dwoch scenariuszy (wariantdw) makroekonomicznych:
podstawowego i pesymistycznego. Podstawowy scenariusz makroekonomiczny
wykorzystywany jest w catej analizie projektu, natomiast scenariusz pesymistyczny
moze zosta¢ uzyty przy analizie ryzyka i wrazliwo$ci, przy czym znaczenie majg
nastepujgce zatozenia makroekonomiczne: stopa wzrostu PKB, wskaznik inflacji, kursy
wymiany walut, WIBOR, stopa bezrobocia oraz stopa realnego wzrostu ptac.

Finansowa stopa dyskontowa, jaka powinna zostac przyjeta w analizie finansowej dla
inwestycji planowanych do dofinansowania z funduszy UE wynosi:

- 4% dla analizy prowadzonej w cenach statych

- 6% dla analizy prowadzonej w cenach biezgcych.
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Analiza finansowa stanowi podstawe ustalenia wartosci dofinansowania z Funduszy
UE dla projektow, w ktérych stosuje sie metode luki w finansowaniu. W celu wyliczenia
wskaznika luki w finansowaniu zdyskontowany dochdéd (ij. zdyskontowane przychody
pomniejszone o zdyskontowane koszty operacyjne oraz naktady odtworzeniowe)
powieksza sie o zdyskontowang wartos¢ rezydualng. W przypadku gdy nie wszystkie
koszty inwestycji sg kwalifikowalne, dochdd (powiekszony o wartosS¢ rezydualng)
zostaje przyporzadkowany pro rata do kwalifikowalnych i niekwalifikowalnych czesci
kosztu inwestycji.

Okreslenie wskaznika luki w finansowaniu (R):

R = (DIC — DNR) / DIC
gdzie:
DIC — suma zdyskontowanych nakfadéw inwestycyjnych na realizacje projektu, bez
rezerw na nieprzewidziane wydatki,
DNR - suma zdyskontowanych dochodéw powiekszonych o wartosé rezydualna.

Okreslenie kosztéw kwalifikowalnych skorygowanych o wskaznik luki w
finansowaniu (ECR):

ECR=EC*R
gdzie:
EC - calkowite koszty kwalifikowalne (niezdyskontowane), spetniajgce kryteria
kwalifikowalnosci prawnej, tj. zgodne z art. 65 rozporzadzenia nr 1303/2013, z
Wytycznymi w zakresie kwalifikowalnosci wydatkow oraz wytycznymi dotyczgcymi
kwalifikowalnosci wydatkow w ramach poszczegdlnych programéw operacyjnych, jesli
zostaty one wydane.

Okreslenie (maksymalnej mozliwej) dotacji UE (Dotacja UE):

Dotacja UE = ECR * Max CRpa

gdzie:

Max CRpa — maksymalna wielkos¢ wspoffinansowania okreslona dla osi priorytetowej
w decyzji Komisji przyjmujgcej program operacyjny (art. 60 ust. 1 rozporzgdzenia nr
1303/2013). W przypadku, w ktérym w ramach priorytetu zréznicowany zostat poziom
dofinansowania w poszczegélnych dziataniach lub konkursach ze wzgledu na rodzaj
projektu/beneficjenta, mozna zastosowac stope dofinansowania wtasciwg dla danego
rodzaju projektu/beneficjenta w ramach okreslonego dziatania lub konkursu.

Jesli w projekcie generujgcym dochdd, wystepuje jedna z form pomocy publicznej nie
wymieniona w art. 61 ust. 8 rozporzadzenia nr 1303/2013, wartos¢ dofinansowania
okresla sie w nastepujgco: nalezy obliczy¢ wartos¢ dofinansowania zgodnie z metodg
luki w finansowaniu lub metodg zryczattowanych procentowych stawek dochoddw.
Nastepnie nalezy dokonac¢ kalkulacji wartosci pomocy w oparciu o zasady pomocy
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publicznej, ktérg objety jest projekt. W kazdym przypadku zastosowanie bedzie miata
nizsza z dwoch wyzej wskazanych wartosci dofinansowania.

Wskaznik efektywnosci finansowej projektu:
- finansowa biezgca wartos¢ netto inwestycji - FNPV/C,
- finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji - FRR/C.
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