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Ogolne rozporzadzenie w sprawie wylaczen blokowych (rozp. 651/2014) - dokument roboczy
Pomoc na dostep MSP do finansowania
Najpierw nalezy sprawdzi¢ ogolne warunki stosowania ogolnego rozporzadzenia w sprawie wytgczen blokowych (12 warunkéw, art. 1-12), a nastepnie
warunki dotyczace pomocy na dostep do finansowania dla MSP.

A. Og6lne warunki stosowania

OGOLNE WARUNKI ZGODNOSCI KONTROLA ZGODNOSCI (OK?)

Artykul 1 - Wykluczenie niektorych dzialan (ust. 2)

Nie ma zastosowania do:

e programéw pomocy na dostep do finansowania dla MSP, ktorych roczny $redni budzet na
pomoc panstwa przekracza 150 mln EUR, po sze$ciu miesigcach od daty ich wejscia w
zycie (rozporzadzenie moze mie¢ nadal zastosowanie przez dtuzszy okres do jakiegokolwiek
z takich program6w pomocy po dokonaniu oceny stosownego planu ewaluacji zgloszonego
Komisji przez panstwo cztonkowskie, w terminie 20 dni roboczych od wejscia w zycie
danego programu);

e wszelkich zmian w programach, o ktorych mowa powyzej, innych niz zmiany, ktore nie
moga wplywac na zgodno$¢ programu pomocy na podstawie rozporzadzenia lub nie moga w
istotny sposob rzutowac na tres¢ zatwierdzonego planu oceny;

e pomocy przyznawanej na dziatalno$¢ zwiazang z wywozem;

e pomocy uwarunkowanej pierwszenstwem uzycia towaréw produkcji krajowej w
stosunku do towaréw sprowadzanych z zagranicy.

Artykul 1 - Wykluczenie niektérych sektorow (ust. 3)

¢ ryboléwstwa i akwakultury* (jak w rozporzadzeniu 1379/2013), oprécz pomocy na dostep
MSP do finansowania;

e produkcji podstawowej produktéw rolnych*, oprocz pomocy na finansowanie ryzyka;

e przetwdrstwa i wprowadzania do obrotu produktéw rolnych*, jesli wysoko$¢ pomocy
ustalana jest na podstawie ceny lub ilosci takich produktow nabytych od
producentéw surowcoéOw lub wprowadzonych na rynek przez przedsi¢biorstwa objete
pomoca, lub kiedy przyznanie pomocy zalezy od faktu przekazania jej w czes$ci lub w
cato$ci producentom surowcow;
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e pomocy panstwa ulatwiajacej zamykanie niekonkurencyjnych kopaln wegla (decyzja
Rady nr 2010/787);
*W  przypadku przedsigbiorstwa prowadzqcego dziatalnos¢ rowmiez w  sektorach
wchodzgcych w  zakres rozporzgdzenia, rozporzqdzenie ma zastosowanie do pomocy
przyznanej w zwigzku z dzialalnosciq w tych sektorach, pod warunkiem ze panstwa
czlonkowskie zapewniq, ze dzialalnos¢ w wylqczonych sektorach nie odniesie korzysci z
pomocy

Artykul 1 - Wykluczenie przedsiebiorstw, do ktérych zastosowanie ma zasada Deggendorf
(ust. 4)

Nie ma zastosowania do programow pomocy, ktore nie wykluczaja wyraznie mozliwosci
wyplacenia pomocy indywidualnej na rzecz przedsicbiorstwa, na ktérym ciazy obowiazek
zwrotu pomocy wynikajacy z wezesniejszej decyzji Komisji uznajacej pomoc za niezgodng z
prawem/z rynkiem wewnetrznym, i nie ma zastosowania do pomocy ad hoc dla takiego
przedsiebiorstwa.

Artykul 1 - WykKluczenie przedsiebiorstw znajdujacych sie w trudnej sytuacji (ust. 4)

Nie ma zastosowania do przedsiebiorstw znajdujacych sie w trudnej sytuacji

Artykul 1 - Wykluczenie srodkéw pomocy naruszajacych prawo Unii (ust. 5)

Nie ma zastosowania do §rodkéw pomocy panstwa, ktore nierozerwalnie wiaza si¢ z
naruszeniem prawa Unii, w szczegdlnosci:

a) je$li przyznanie pomocy uwarunkowane jest obowigzkiem posiadania przez
beneficjenta siedziby w danym panstwie cztonkowskim lub prowadzeniem przez niego
dziatalno$ci w przewazajacej mierze w danym panstwie czlonkowskim. Dozwolony jest
wymog posiadania w momencie wyptaty pomocy zaktadu lub oddzialu w panstwie
cztonkowskim przyznajacym pomoc;

b) jesli przyznanie pomocy uwarunkowane jest obowigzkiem korzystania z towaréw produkcji
krajowej lub ustug krajowych;

¢) do $rodkéw pomocy ograniczajacych mozliwosci beneficjentow w zakresie wykorzystania
wynikdw dziatalnosci badawczej, rozwojowej 1 innowacyjnej w innych panstwach
cztonkowskich.

Artykut 4 - Progi pomocy powodujace obowigzek zgloszenia

Nie ma zastosowania do pomocy przekraczajacej nastepujgce progi:
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e finansowanie ryzyka: 15 miln EUR na kwalifikowalne przedsigbiorstwo w ramach
dowolnego srodka finansowania ryzyka (art. 21 ust. 9);

e przedsi¢gbiorstwa rozpoczynajace dziatalnosc: kwoty okreslone na przedsiebiorstwo w art. 22
ust. 3,415
Nie nalezy obchodzi¢ progdéw poprzez sztuczne dzielenie programow pomocy.

Artykul 5 - Przejrzysto$é pomocy

Ma zastosowanie tylko do pomocy przejrzystej. Za pomoc przejrzystg uznaje si¢:

e dotacje oraz dotacje na splate odsetek;

e pozyczki (gdzie ekwiwalent dotacji brutto oblicza si¢ na podstawie stopy referencyjnej
obowigzujacej w dniu przyznania pomocy);

e gwarancje:
(ekwiwalent dotacji brutto obliczony na podstawie bezpiecznych stawek okreslonych w
obwieszczeniu Komisji
lub
ekwiwalent dotacji brutto zatwierdzony przed wprowadzeniem $rodka na podstawie
obwieszczenia Komisji w sprawie gwarancji, a przyjeta metoda obliczania wyraznie odnosi
si¢ do przedmiotowego rodzaju gwarancji i rodzaju transakcji bazowej w kontekscie
stosowania ogdlnego rozporzadzenia w sprawie wylaczen blokowych);

e korzysci podatkowe (gdzie przewidziano putap zapobiegajacy przekroczeniu obowiazujacego

progu);

e pomoc w formie srodkdéw finansowania ryzyka (jezeli spetnione sg warunki ustanowione w
art. 21);

e pomoc dla przedsigbiorstw rozpoczynajacych dziatalnos¢ (jezeli spelnione sg warunki
ustanowione w art. 22)

Artykul 6 - Efekt zachety

Pomoc wywotujaca efekt zachety moze by¢ objeta wylaczeniem jedynie wowczas, gdy:

o beneficjent ztozyt do danego panstwa cztonkowskiego wniosek o przyznanie pomocy
przed rozpoczgciem prac nad projektem lub rozpoczeciem dziatalnosci, zawierajacy co
najmniej nastepujace informacje:

a) nazwe przedsigbiorstwa i informacje o jego wielkos$ci;,
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b) opis projektu, w tym daty jego rozpoczecia i zakonczenia;

c) lokalizacje projektu;

d) wykaz kosztow projektu;

e) rodzaj pomocy (dotacja, pozyczka, gwarancja, zaliczka zwrotna, zastrzyk kapitatowy lub
inne) oraz kwota finansowania publicznego, potrzebnego do realizacji projektu.

- Wyjatki

e Korzysci podatkowe, jesli:

a) $rodek ustanawia prawo do uzyskania pomocy zgodnie z obiektywnymi kryteriami i bez
dalszej ingerencji ze strony panstwa czlonkowskiego; oraz

b) s$rodek zostal przyjety i obowiazuje przed przystapieniem do realizacji projektu lub
dzialania objetego pomoca, z wyjatkiem kolejnych wersji programoéw pomocy fiskalnej,
jesli dane dziatanie bylo juz objete poprzednimi programami w formie korzysci
podatkowych.

e Uznaje sie, ze pomoc na dostep do finansowania dla MSP wywoluje efekt zachety,
jezeli spelnione zostaly odpowiednie warunki ustanowione w art. 21 i 22.

Artykul 7 - Koszty kwalifikowalne (tylko w przypadku pomocy na koszty rozpoznania)

Do celéow obliczania intensywnos$ci pomocy

e kwoty przed potraceniem podatku lub innych optat;

e pomoc przyznawana w formie innej niz dotacja, kwotg pomocy stanowi ekwiwalent dotacji
brutto pomocy;

e pomoc wyplacana w kilku ratach jest dyskontowana do warto$ci w momencie jej przyznania
(podobnie w przypadku kosztow kwalifikowalnych i przy zastosowaniu stopy procentowej
obowigzujacej w momencie przyznania pomocy);

e Raty pomocy w formie korzy$ci podatkowych sg dyskontowane na podstawie stop
dyskontowych obowiazujacych w momencie realizacji korzysci podatkowej;

Koszty kwalifikowalne i dokumentacja

o Koszty kwalifikowalne poparte jasna, szczegotowa i aktualng dokumentacja.

Artykul 8 - Kumulacja

e W przypadku progéw powodujacych obowigzek zgloszenia oraz maksymalnych
progow intensywnosci pomocy uwzglednia si¢ calkowita kwote pomocy panstwa
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(ust. 1).

e Jezeli finansowanie Unii (nie pod kontrolg panstwa cztonkowskiego) jest polaczone z
pomoca panstwa, do okreSlenia, czy przestrzegane sa progi powodujace obowiazek
zgloszenia i maksymalne intensywnos$ci pomocy, uwzglednia si¢ wylacznie pomoc panstwa,
pod warunkiem ze gczna kwota finansowania publicznego przyznanego w odniesieniu do
tych samych kosztdw kwalifikowalnych nie przekracza najkorzystniejszej stopy
finansowania okre$lonej w obowigzujacych przepisach prawa Unii (ust. 2).

e Wylaczong pomoc mozna kumulowaé¢ z wszelkg inng pomocg panstwa, pod warunkiem ze
srodki te  dotycza  roéznych, mozliwych do  wyodrebnienia  kosztéw
kwalifikowalnych (ust. 3 lit. a)).

e Brak mozliwosci kumulowania wylaczonej pomocy z inng pomoca panstwa w odniesieniu
do tych samych kosztow kwalifikowalnych, pokrywajacych si¢ czgsciowo lub w catosci,
jezeli taka kumulacja powoduje przekroczenie najwyzszego poziomu intensywnosci pomocy
lub kwoty pomocy majacych zastosowanie do tej pomocy (ust. 3 lit. b)).

e Pomoc, w przypadku ktérej nie mozna wyodrebni¢ kosztow kwalifikowalnych,
wylaczong na mocy art. 21 (Pomoc na finansowanie ryzyka), 22 (Pomoc dla przedsi¢biorstw
rozpoczynajacych dziatalnos$¢) 1 23 (Pomoc na rzecz wielostronnych platform obrotu
specjalizujacych si¢ w MSP) tego rozporzadzenia, mozna kumulowaé z kazda inng pomoca
panstwa, w przypadku ktorej mozna wyodrebni¢ koszty kwalifikowalne. Pomoc, w
przypadku ktorej nie mozna wyodrebni¢ kosztow kwalifikowalnych, mozna kumulowaé z
wszelkg inng pomoca panstwa, w przypadku ktorej nie mozna wyodrebni¢ kosztow
kwalifikowalnych, do najwyzszego odpowiedniego tacznego progu finansowania ustalonego
pod katem specyficznych uwarunkowan kazdego przypadku w niniejszym lub innym
rozporzadzeniu o wylgczeniach grupowych lub decyzji Komisji (ust. 4).

e Pomocy panstwa wylaczonej na mocy ogoélnego rozporzadzenia w sprawie wylaczen
blokowych nie mozna kumulowa¢ z zadng pomocg de minimis w odniesieniu do tych
samych kosztow kwalifikowalnych, jezeli skutkiem takiej kumulacji byloby przekroczenie
poziomow intensywnosci pomocy okreslonych w rozdziale 11 rozporzadzenia (ust. 5).

Artykul 9 - Publikacja i informacja

e Publikacja na kompleksowej stronie internetowe;j dotyczacej
pomocy panstwa nastepujacych danych na szczeblu krajowym lub regionalnym (ust. 1):
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a. skrdcone informacje (zob. art. 11) lub link do nich;

b. pelen tekst poszczegolnych srodkow pomocy (zob. art. 11) lub link zapewniajacy dostgp
do pelnego tekstu;

c. informacje na temat kazdej pomocy indywidualnej przekraczajacej 500 000 EUR (zob.
zatgcznik I1I).

W odniesieniu do pomocy przyznanej na projekty w ramach Europejskiej wspolpracy
terytorialnej, informacje, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, umieszcza si¢ na stronie
internetowej panstwa czlonkowskiego, w ktorym dana instytucja zarzadzajaca, zgodnie z
definicjg w art. 21 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1299/2013, ma
siedzibe. Opcjonalnie, uczestniczace panstwa czlonkowskie moga réwniez postanowic, ze
kazde z nich dostarcza informacje dotyczace srodkdw pomocy na swoim terytorium na
odpowiednich stronach internetowych.

e W przypadku programéw w formie korzysci podatkowych oraz programow objetych art. 16 i
21 (z wyjatkiem MSP, ktére nie zrealizowaty zadnej sprzedazy komercyijnej na jakimkolwiek
rynku) warunki okreslone w ust. 1 lit. ¢) tego artykutlu uznaje si¢ za spetnione, jezeli panstwa
cztonkowskie publikuja wymagane informacje dotyczace kwot pomocy indywidualnej w
nastepujacych przedziatach (w mln EUR) (ust. 2):

- 0,5-1;

- 1-2;

- 2-5;

- 5-10;

- 10-30; oraz

- 30 lub wigcej.

e Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), przedstawia si¢ i udostgpnia w sposob
znormalizowany (zob. zatacznik III), umozliwiajacy ich sprawne wyszukiwanie i pobieranie.
Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg publikowane w terminie 6 miesigcy od daty
przyznania pomocy lub, w przypadku pomocy w formie ulgi podatkowej, w ciggu 1 roku od
daty, w ktorej wymagane jest ztozenie deklaracji podatkowej, i beda dostgpne co najmnigj
przez okres 10 lat od dnia, w ktorym pomoc zostata przyznana (ust. 4).

e Panstwa cztonkowskie muszg zastosowac si¢ do przepisow tego artykutu najpozniej w ciggu
dwoch lat od daty wejécia w zycie rozporzadzenia (tj. 1.7.2016) (ust. 6).
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Definicje pojec: art. 2 (uwaga na nowa definicj¢ przedsigbiorstwa znajdujacego si¢ w trudnej sytuacji oraz definicje pomocy na dostep do finansowania
dla MSP)

Sprawozdawczo$é: artykut 11
Monitorowanie: artykut 12
Wycofanie przywileju wylaczenia grupowego: artykut 10
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B. Szczegélne warunki dotyczace pomocy na dostep do finansowania dla MSP

ARTYKUL 21 KONTROLA ZGODNOSCI (OK?)

POMOC NA FINANSOWANIE RYZYKA

e Zgodna z rynkiem wewnetrznym i wytgczona z obowigzku zgloszenia, jesli maja
zastosowanie ogolne warunki zgodno$ci oraz warunki tego artykutu (ust. 1)

Formy pomocy

e Na poziomie posrednikow finansowych: formy pomocy na finansowanie ryzyka
na rzecz niezaleznych inwestorow (ust. 2):

a) kapitat wlasny lub quasi-kapital witasny lub $rodki finansowe, przeznaczone
na zapewnienie inwestycji w zakresie finansowania ryzyka kwalifikowalnym
przedsigbiorstwom;

b) pozyczki majace zapewni¢ inwestycje w zakresie finansowania ryzyka
kwalifikowalnym przedsi¢gbiorstwom;

€) gwarancje, przeznaczone na pokrycie strat z inwestycji w zakresie
finansowania ryzyka, udzielane kwalifikowalnym przedsigbiorstwom.

o Niezalezni inwestorzy prywatni: pomoc na finansowanie ryzyka w takich
samych formach jak wymienione powyzej, lub w formie bodzcow podatkowych
dla inwestoréw prywatnych, ktorzy sa osobami fizycznymi zapewniajacymi
finansowanie ryzyka kwalifikowalnym przedsiebiorstwom (ust. 3).

e Formy pomocy na rzecz kwalifikowalnych przedsiebiorstw: pomoc na
finansowanie ryzyka w formie inwestycji kapitatowych, quasi-kapitatlowych,
pozyczek, gwarancji lub kombinacji tych rozwigzan (ust. 4).

Kwalifikowalne przedsi¢biorstwa i operacje

o Przedsi¢biorstwa kwalifikowalne: w momencie rozpoczgcia poczatkowej
inwestycji w zakresie finansowania ryzyka sa MSP nienotowanymi na gieldzie i
spetniajg co najmniej jeden z nastgpujgcych warunkow (ust. 5):

a) nie prowadzg dziatalnosci na Zadnym rynku;

b) prowadzg dziatalno$¢ na dowolnym rynku od mniej niz 7 lat od pierwszej
komercyjnej sprzedazy;

C) potrzebuja poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktéra —
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w oparciu o biznesplan przygotowany w celu wejScia na nowy rynek
produktowy lub geograficzny — przekracza 50 % ich S$rednich rocznych
obrotéw w poprzednich 5 latach.

e Pomoc na finansowanie ryzyka moze tez obejmowac inwestycje kontynuacyjne
dokonane w kwalifikowalnych przedsigbiorstwach, w tym po uptywie 7 lat od
pierwszej komercyjnej sprzedazy; tagczne warunki (ust. 6):

- laczna kwota finansowania ryzyka nie przekracza 15 min EUR w ramach
dowolnego srodka finansowania ryzyka (zob. ust. 9);

- mozliwo$¢ inwestycji kontynuacyjnych zostata przewidziana w poczatkowym
biznesplanie;

- przedsicbiorstwo otrzymujace inwestycje kontynuacyjne nie stato sie
powiazane (art. 3 ust. 3 zalacznika I) z innym przedsigbiorstwem, innym niz
posrednik finansowy lub niezalezny inwestor prywatny dostarczajacy
finansowanie ryzyka w ramach $rodka, chyba ze nowy podmiot speinia
warunki okre§lone w definicji MSP.

¢ Refinansowanie: w przypadku inwestycji kapitatowych i quasi-kapitalowych w
kwalifikowalnych przedsigbiorstwach: §rodek finansowania ryzyka moze
dostarcza¢ wsparcia na refinansowanie tylko wtedy, gdy refinansowanie jest
polaczone z nowym kapitatem odpowiadajacym co najmniej 50 % kazdej rundy
inwestycji w przedsicbiorstwach kwalifikowalnych (ust. 7).

o W przypadku inwestycji kapitalowych i quasi-kapitalowych (ust. 2 lit. a)) na cele
zarzadzania plynno$cig mozna wykorzystac¢ nie wigcej niz 30 % lgcznej wartosci
wplat na poczet kapitalu i niewniesionego kapitatu zadeklarowanego posrednika
finansowego (ust. 8).

Progi sSrodkéw finansowania ryzyka i minimalny poziom udzialu prywatnego

e Laczna kwota finansowania ryzyka na poziomie przedsigbiorstw
kwalifikowalnych (zob. ust. 4) nie przekracza 15 min EUR na kwalifikowalne
przedsigbiorstwo w ramach dowolnego $rodka finansowania ryzyka (ust. 9).

o W przypadku $rodkéow finansowania ryzyka zapewniajgcych inwestycje
kapitatowe, quasi-kapitatowe i pozyczkowe kwalifikowalnym przedsigbiorstwom
srodek finansowania ryzyka musi stuzy¢ pozyskaniu dodatkowego finansowania
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od niezaleznych inwestoréw prywatnych na poziomie posrednikow finansowych

lub kwalifikowalnych przedsigbiorstw, tak aby osiagna¢ laczng stope udzialu

prywatnego na nast¢pujacych minimalnych poziomach (ust. 10):

a) 10 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsi¢biorstwom
przed dokonaniem przez nie pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym
rynku;

b) 40 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom,
0 ktérych mowa w ust. 5 lit. b) niniejszego artykutu;

c) 60 % finansowania ryzyka na inwestycje przyznanego kwalifikowalnym
przedsigbiorstwom, o ktorych mowa w ust. 5 lit. c¢), oraz na inwestycje
kontynuacyjne w kwalifikowalnych przedsigbiorstwvach po uplynieciu
siedmioletniego okresu, o ktérym mowa w ust. 5 lit. b).

e Jezeli $rodek finansowania ryzyka jest wdrazany poprzez posrednika finansowego
i skierowany do kwalifikowalnych przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju, o
ktorych mowa w ust. 10, i nie zaktada udziatu prywatnego kapitalu na poziomie
kwalifikowalnych przedsigbiorstw, posrednik finansowy osigga stopg udzialu
prywatnego stanowigca co najmniej $rednia wazong oparta na wielkosci
poszczegdlnych inwestycji w portfelu bazowym i bedacg wynikiem zastosowania
wobec takich inwestycji minimalnych stop udziatu, o ktorych mowa w ust. 10 (ust.
11).

Zasada nieroznicowania

e W ramach $rodka finansowania ryzyka nie roznicuje si¢ posrednikow
finansowych ze wzgledu na miejsce prowadzenia przez nich dziatalnosci lub
rejestracji w ktorymkolwiek panstwie cztonkowskim. Od posrednikow
finansowych mozna wymagaé spelienia z gory okreslonych kryteriow
obiektywnie uzasadnionych charakterem inwestycji (ust. 12).

Warunki dotyczace posrednikow finansowych i maksymalnego zaangazowania
srodkéw publicznych

e Srodek finansowania ryzyka musi spetnia¢ nastepujace warunki (ust. 13):
a) wdraza go jeden lub wigksza liczba posrednikéow finansowych, przy czym
warunek ten nie odnosi si¢ do zachet podatkowych dla inwestorow
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prywatnych dotyczacych ich inwestycji bezposrednich w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa;

b) posrednikow finansowych oraz inwestorow lub zarzadcéw funduszy wybiera
siec w drodze otwartego, przejrzystego i niedyskryminujgcego
zaproszenia do skladania ofert, przeprowadzonego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami unijnymi i krajowymi i majacego na celu
ustanowienie odpowiednich mechanizméw podziatu zyskow i ryzyka, przy
czym — w przypadku inwestycji innych niz gwarancje — nalezy stosowac
raczej asymetryczny podziat zysku anizeli ochrong przed spadkiem wartosci;

c) w przypadku asymetrycznego podzialu strat migdzy inwestorami
publicznymi a prywatnymi pierwsza strata pokrywana przez inwestora
publicznego jest ograniczona do 25 % tacznej warto$ci inwestycji;

d) w przypadku gwarancji wchodzacych w zakres ust. 2 lit. ¢) stopa gwarancji
jest ograniczona do 80 %, a laczne straty pokrywane przez panstwo
cztonkowskie sg ograniczone do 25 % gwarantowanego portfela bazowego.
Bezptatnie mozna udzieli¢ jedynie gwarancji obejmujacych oczekiwane straty
gwarantowanego portfela bazowego. Jezeli gwarancja obejmuje rowniez
nicoczekiwane straty, posrednik finansowy ptaci od czgsci gwarancji
obejmujacej nieoczekiwane straty prowizj¢ gwarancyjng na warunkach
rynkowych.

Srodki motywowane zyskiem i posrednicy zarzadzani na zasadach komercyjnych

e Srodki finansowania ryzyka zapewniaja podejmowanie decyzji finansowych
motywowanych zyskiem. Uznaje si¢, ze tak jest w przypadku, gdy spelnione sa
nastepujace warunki (ust. 14):

a) posrednikow finansowych ustanawia si¢ zgodnie z obowigzujacymi
przepisami;

b) panstwo cztonkowskie, lub podmiot, ktéremu powierzono wdrozenie $rodka,
przewiduje procedur¢ nalezytej starannosci w celu zapewnienia pewnej pod
wzgledem handlowym strategii inwestycyjnej w celu wdrozenia $rodka
finansowania ryzyka, w tym odpowiedniej polityki dywersyfikacji ryzyka
majacej na celu osiggnigcie rentownosci i1 efektywnej skali pod wzgledem
wielkosci i zasiggu terytorialnego danego portfela inwestycji;
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c) finansowanie ryzyka udzielane kwalifikowalnym przedsigbiorstwom opiera
si¢ na racjonalnym biznesplanie zawierajacym szczegodtowe informacje na
temat produktu, sprzedazy i ksztaltowania si¢ rentownosci, okreslajacym z
g6ry rentownosg¢;

d) dla kazdej inwestycji kapitalowej i quasi-kapitatowej istnieje jasna i
realistyczna strategia wyjscia.

e Posrednikami finansowymi zarzadza si¢ na zasadach komercyjnych. Wymog
ten uznaje si¢ za spelniony, jezeli posrednik finansowy oraz — w zaleznosci od
rodzaju $rodka finansowania ryzyka — zarzadca funduszu spelniajg nastgpujace
warunki (ust. 15):

a) sg oni zobowigzani na mocy prawa lub umowy do dziatania z nalezyta
staranno$cig charakteryzujaca profesjonalnego zarzadce, w dobrej wierze
oraz unikajac konfliktu interesow; zastosowanie maja najlepsze praktyki i
nadzor regulacyjny;

b) ich wynagrodzenie jest zgodne z praktykami rynkowymi. Wymaog ten uznaje
si¢ za speliony, jesli zarzadca lub posrednik finansowy jest wybierany w
drodze otwartego, przejrzystego i niedyskryminujacego zaproszenia do
sktadania ofert, opartego na obiektywnych kryteriach zwigzanych 2z
doswiadczeniem, wiedza fachowg oraz potencjalem operacyjnym i
finansowym;

C) otrzymuja oni wynagrodzenie powigzane z uzyskanymi wynikami lub
przejmuja czg$¢ ryzyka zwigzanego =z inwestycjg ryzyka poprzez
wspotinwestowanie $rodkow wiasnych, tak aby zapewni¢, ze interesy
zarzadcow sg trwale powigzane z interesami inwestora publicznego;

d) okresSlajg oni strategie inwestycyjng, kryteria i proponowane ramy czasowe
inwestycji;

e) inwestorzy maja prawo do Dbycia reprezentowanym w organach
zarzadzajgcych funduszem inwestycyjnym, takich jak rada nadzorcza lub
komitet doradczy.

Warunki dotyczace Srodkow finansowania ryzyka w formie pozyczek i gwarancji
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e Srodek finansowania ryzyka, w ramach ktérego kwalifikowalnym
przedsiebiorstvom udzielane sa gwarancje lub pozyczki, musi spelniaé
nastepujace warunki (ust. 16):

a) w wyniku $rodka posrednik finansowy podejmuje inwestycje, ktore bez
udzialu pomocy nie zostalyby przeprowadzone albo  zostalyby
przeprowadzone w ograniczonym lub innym zakresie. Posrednik finansowy
jest w stanie wykazaé, iz posiada mechanizm zapewniajacy, ze wszelkie
korzysci sa w jak najwickszym stopniu przekazywane beneficjentom
koncowym w formie wyzszego finansowania, bardziej ryzykownych portfeli,
nizszych wymogéw dotyczacych zabezpieczenia, nizszych prowizji
gwarancyjnych lub nizszych stop oprocentowania;

b) nominalng kwot¢ pozyczki uwzglednia si¢ przy obliczaniu maksymalnej
kwoty inwestycji dla celéw ust. 9;

c) w przypadku gwarancji nominalng kwote bazowej pozyczki uwzglednia si¢
przy obliczaniu maksymalnej kwoty inwestycji dla celow ust. 9. Wartos¢
gwarancji nie moze przekroczy¢ 80 % wartosci pozyczki.

e Panstwo cztonkowskie moze przydzieli¢ zadanie wdrozenia $rodka finansowania
ryzyka podmiotowi, ktoremu powierzono zadanie (ust. 17).

e Pomoc na finansowanie ryzyka na rzecz MSP, ktéra nie spelia warunkow
okres$lonych w ust. 5, jest zgodna z rynkiem wewnetrznym w rozumieniu art. 107
ust. 3 Traktatu i wylgczona z obowiazku zgloszenia, o ktorym mowa w art. 108
ust. 3 Traktatu, jezeli (ust. 18):

a) na poziomie MSP, pomoc spetnia warunki okreslone w rozporzadzeniu (UE)
nr 1407/2013; oraz

b) spetione sg wszystkie warunki okreslone w niniejszym artykule z wyjatkiem
warunkow okreslonych w ust. 5, 6,9, 101 11; oraz

c) w przypadku $rodkow finansowania ryzyka zapewniajacych inwestycje
kapitatowe, quasi-kapitatowe i pozyczkowe kwalifikowalnym
przedsigbiorstwom $rodek stuzy pozyskaniu dodatkowego finansowania od
niezaleznych inwestorow prywatnych na poziomie posrednikow finansowych
lub MSP, tak aby osiggnaé taczng stope udziatu prywatnego wynoszaca co
najmniej 60 % finansowania ryzyka udzielonego MSP.

13




ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejsza lista kontrolna nie jest oficjalnym dokumentem Komisji Europejskiej. MoZze by¢ ona pomocnym, dodatkowym
narzedziem w kontekscie stosowania rozporzqdzenia Komisji nr 651/2014 7 dnia 17 czerwca 2014 r. (ogolnego rozporzgdzenia w
sprawie wylgczen blokowych), jednak nie zastepuje ona tego rozporzgdzenia. Aby skorzystaé 7 wylgczenia 7 wymogu zgloszenia
okreslonego w rozporzgdzeniu, konieczne jest zachowanie pelnej zgodnosci z jego przepisami.

ARTYKUL 22 KONTROLA ZGODNOSCI (OK?)
POMOC DLA PRZEDSIEBIORSTW ROZPOCZYNAJACYCH DZIALALNOSC

e Zgodna z rynkiem wewnetrznym i wytaczona z obowigzku zgloszenia, jesli
majg zastosowanie ogdlne warunki zgodnosci oraz warunki tego artykutu (ust.
1).

o Kwalifikowalne przedsiebiorstwa: mate przedsiebiorstwa nienotowane na
gietdzie w okresie do pigciu lat po ich rejestracji; nie dokonaty jeszcze podziatu
zyskow; nie zostaly utworzone w wyniku potgczenia. Przedsi¢biorstwa
kwalifikowalne nie podlegajace rejestracji: pigcioletni okres kwalifikowalnosci
zaczyna si¢, kiedy przedsiebiorstwo rozpoczyna swojg dziatalno$¢ gospodarcza,
albo od momentu kiedy podlega ono opodatkowaniu z tytutu swojej
dziatalnosci gospodarczej (ust. 2).

e Forma pomocy na rozpoczecie dzialalnosci (ust. 3):

- pozyczki: stopy oprocentowania niezgodne z warunkami rynkowymi;
udzielone na okres 10 lat; maksymalna kwota hominalna 1 min EUR; 1,5
miln EUR w przypadku przedsigbiorstw na obszarach objetych art. 107 ust.
3 lit. ¢) TFUE; 2 mln EUR w przypadku przedsigbiorstw na obszarach
objetych art. 107 ust. 3 lit. a) TFUE; W przypadku pozyczek udzielonych
na okres od 5 do 10 lat: maksymalng kwot¢ mozna dostosowaé, mnozac
powyzsze kwoty przez iloraz 10 lat i okresu, na ktory udzielono danej
pozyczki. W przypadku pozyczek udzielonych na mniej niz 5 lat:
maksymalna kwota wynosi tyle samo, co w przypadku pozyczek
udzielonych na okres 5 lat;

- gwarancje o prowizjach niezgodnych z warunkami rynkowymi; udzielone
na okres 10 lat; maksymalna gwarantowana kwota wynosi 1,5 min EUR;
2,25 min EUR w przypadku przedsi¢biorstw na obszarach objetych art.
107 wust. 3 lit. ¢) TFUE; 3 mln EUR w przypadku przedsigbiorstw na
obszarach objetych art. 107 ust. 3 lit. a) TFUE; W przypadku gwarancji
udzielonych na okres od 5 do 10 lat: maksymalng gwarantowang kwote
mozna dostosowaé, mnozac powyzsze kwoty przez iloraz 10 lat i okresu,
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na ktory udzielono danej gwarancji. W przypadku gwarancji udzielonych
na mniej niz 5 lat: maksymalna gwarantowana kwota wynosi tyle samo, co
w przypadku gwarancji udzielonych na okres 5 lat. Warto$¢ gwarancji nie
moze przekroczy¢ 80 % wartosci pozyczki.

- dotacje (w tym inwestycje kapitatlowe lub quasi-kapitatowe): zmniejszenie
stop oprocentowania lub prowizji gwarancyjnych w wysokosci do 0,4 min
EUR ekwiwalentu dotacji brutto; 0,6 min EUR w przypadku
przedsigbiorstw na obszarach objetych art. 107 ust. 3 lit. ¢) TFUE; 0,8 mln
EUR w przypadku przedsigbiorstw na obszarach objetych art. 107 ust. 3
lit. a) TFUE.

Beneficjent moze otrzymywaé wsparcie z kilku instrumentéw pomocy, 0

ktoérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jezeli odsetek kwoty przyznanej w

ramach jednego instrumentu pomocy, obliczony na postawie maksymalnych

kwot pomocy dozwolonych w ramach danego instrumentu, jest uwzgledniany

do okreslenia pozostatego odsetka maksymalnej kwoty pomocy dozwolonej w

ramach innych instrumentéw wchodzacych w sktad takiego potaczenia

instrumentéw (ust. 4).

W przypadku matych innowacyjnych przedsigbiorstw okreslone w ust. 3 kwoty

maksymalne mogg zosta¢ podwojone (ust. 5).

ARTYKUL 23
PoMOC NA RZECZ WIELOSTRONNYCH PLATFORM OBROTU

KONTROLA ZGODNOSCI (OK?)

SPECJALIZUJACYCH SIE W MSP

Zgodna z rynkiem wewngetrznym i wylaczona z obowiazku zgloszenia, jesli
majg zastosowanie ogolne warunki zgodnosci oraz warunki tego artykutu (ust.
1).

Jezeli podmiotem prowadzacym platforme jest male przedsiebiorstwo, srodek
pomocy moze przybra¢ forme pomocy na rozpoczecie dziatalnosci dla podmiotu
prowadzacego platformg, w zwiazku z czym zastosowanie maja warunki
okres§lone w art. 22 (ust. 2).

15



ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejsza lista kontrolna nie jest oficjalnym dokumentem Komisji Europejskiej. MoZze by¢ ona pomocnym, dodatkowym
narzedziem w kontekscie stosowania rozporzqdzenia Komisji nr 651/2014 7 dnia 17 czerwca 2014 r. (ogolnego rozporzgdzenia w
sprawie wylgczen blokowych), jednak nie zastepuje ona tego rozporzgdzenia. Aby skorzystaé 7 wylgczenia 7 wymogu zgloszenia
okreslonego w rozporzgdzeniu, konieczne jest zachowanie pelnej zgodnosci z jego przepisami.

e Srodek pomocy moze przybraé forme bodzcow podatkowych dla niezaleznych
inwestorow prywatnych begdacych osobami fizycznymi, ktore to bodzce dotycza
inwestycji w zakresie finansowania ryzyka poczynionych za pomocg
wielostronnych platform obrotu w przedsigbiorstwa kwalifikowalne na mocy
warunkow okreslonych w art. 21.

ARTYKUL 24 KONTROLA ZGODNOSCI (OK?)
POMOC NA KOSZTY ROZPOZNANIA

e Zgodna z rynkiem wewngtrznym i wylaczona z obowigzku zgloszenia, jesli
maja zastosowanie ogolne warunki zgodnosci oraz warunki tego artykutu (ust.
1).

o Kosztami kwalifikowalnymi sg koszty wstepnego rozpoznania i formalnej
analizy due diligence podjetych przez zarzadzajacych posrednikami
finansowymi lub przez inwestoréw w celu identyfikacji przedsigbiorstw
kwalifikowalnych na mocy art. 21 i 22 (ust. 2).

e Intensywno$¢ pomocy nie przekracza 50 % kosztow kwalifikowalnych (ust. 3).
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